EXPUNERE DE MOTIVE

Prezenta propunere legislativi vizeazi eliminarea pragului de detinere de 1% din capitalul social
al societatilor de investitii financiare.

in prezent, ,.orice persoani poate dobéndi cu orice titlu sau poate detine, singurd ori impreuni cu
persoanele cu care actioneazd in mod concertat, actiuni emise de citre societétile de investitii
financiare rezultate din transformarea fondurilor proprietitii private, dar nu mai mult de 1% din
capitalul social al societitilor de investitii financiare™.

in cazul in care acest prag este depisit, exercitiul dreptului de vot aferent actiunilor care depésesc
pragul de 1% este suspendat. In plus, actionarul care a depisit pragul de 1% este obligat ca in
termen de 3 luni sé vand4 actiunile care depésesc limita de detinere.

Pragul de 1% prejudiciazii drepturile corporative ale actionarilor, ficind foarte dificilé sau chiar
imposibila exercitarea urmitoarelor drepturi:

(i) dreptul de a cere completarea ordinii de zi a adunirii generale a actionarilor,
care apartine doar actionarilor care detin, individual sau impreun4, cel putin 5% din
capitalul social (art. 117' alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile
comerciale);

(i) dreptul de a cere convocarea aduniirilor generale ale actionarilor, care apartine
doar actionarilor care detin, individual sau impreund, cel putin 5% din capitalul social
(art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale);

(iii) dreptul de a cere instantei si desemneze experti in scopul analiziirii
operatiunilor din gestiunea societiitii, care apartine doar actionarilor care detin,
individual sau impreund, cel putin 10% din capitalul social (art. 136 alin. (1) din
Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale);

(iv)  dreptul de a reclama cenzorilor/auditorilor interni verificarea anumitor fapte;
cenzorii/auditorii sunt obligati s verifice reclamatia actionarilor doar daci acestia
detin, individual sau impreund, cel putin 5% din capitalul social (art. 164 alin. (2) §i
(3) din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale);

(v) dreptul de a alege administratorii prin metoda votului cumulativ; alegerea
administratorilor pe baza acestei metode se face in mod obligatoriu doar la cererea



unui actionar semnificativ' (art. 235 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital).

Astfel cum se poate observa din cele de mai sus, cele mai importante drepturi corporative pot fi
exercitate doar de actionarii care detin minim 5%, respectiv 10% din capitalul social, limita de
detinere de 1% fiicind imposibild participarea reald a actionarilor la viata corporativi a societitii.

Posibilitatea actionarilor de a solicita cu succes convocarea adunirii generale a actionarilor gi/sau
de a schimba ordinea de zi este inexistenti.

De asemenea, este inexistentd posibilitatea actionarilor de verificare a operatiunilor efectuate de
organele de conducere ale societditii 5i in general este inexistentd posibilitatea actionarilor de a
controla administratorii.

in plus, este esential de avut in vedere ci limita de detinere de 1% din capitalul social corelati cu
obligatia instriindrii fortate aduce atingere dreptului de proprietate.

Pentru a avea o imagine comparativi cu situatia existentd la nivelul Uniunii Europene, mentionez
cd la nivelul UE nu existd nicio reglementare cu privire la organismele de plasament colectiv
(AOPC), altele decit organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), astfel ci
nu existd nicio limitd de detinere a capitalului social al AOPC. Mai mult, nici in ce priveste
OPCVM, care sunt organisme de plasament colectiv reglementate la nivelul Uniunii Europene
prin Directiva nr.85/61 1/CEE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), nu existd vreo
limit# de detinere.

Eliminarea pragului de detinere va permite actionarilor si beneficieze in mod real de toate
drepturile corporative, precum §i de garantiile legale care asigurd protectia actionarilor. Totodat,
va spori increderea investitorilor in piata de capital din Roménia, cu efecte benefice asupra
acesteia sj/a economiei in ansamblu.
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! Actionar semnificativ este .persoana fizicd, persoana juridica sau grupul de pérsoane care cnlqﬁeazd in
mod concertat gi care detine direct sau indirect o participatie 71 putin 10% din capitalul social al unei

societdti comerciale sau din drepturile de vot, ori o participagle care permite exercitarea unei mﬂuente
semnificative asupra ludrii deciziilor in adunarea generald say'in consiliul de administratie, dupd caz”.
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